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ในปี 2563 ประเทศไทยเช่นเดยีวกบัประเทศอืน่ ๆ  ทัว่โลก 
ได ้ประสบกับวิกฤติทางเศรษฐกิจอย ่างรุนแรง อันเป ็น 
ผลกระทบจากการระบาดของโควิด-19 แต ่จากการท่ี
ประเทศไทยเป็นประเทศอันดับต้นๆ ที่สามารถควบคุม 
การระบาดฯ ได้ดี และผลจากการใช้มาตรการฟื้นฟูเศรษฐกิจ
อย่างมปีระสทิธผิลของรฐับาล ส่งผลให้เศรษฐกิจภายในประเทศ
ของไทยทยอยฟื ้นตัว และมีสัญญาณท่ีดีว ่าเศรษฐกิจไทย 
ได้ผ่านช่วงต�่าสุดไปแล้ว และก�าลังปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
อย่างไรก็ดี ด้วยการที่ประเทศไทยพึ่งพาการส่งออกและ 
การท่องเที่ยวในเกณฑ์ท่ีสูง ท�าให้ต้องใช้เวลาติดตามการฟื้น
ตัวของเศรษฐกิจโลกและการกระจายวัคซีนของประเทศต่าง ๆ 
ในระดับหน่ึงก่อน ในเบื้องต้นคาดว่าการส่งออกจะเริ่มฟื้นตัว 
ในไตรมาสที่สองของปี 2564 และจะชัดเจนมากข้ึนในช่วง 
ปลายปี 2564

หลังจากเศรษฐกิจไทยขยายตัวได้ดีอย่างต่อเนื่องใน 
รอบ 10 ปีที่ผ่านมา ประกอบกับการวางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ 
ที่มีความสอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของบริบทโครงสร้าง
สังคมไทยและเทคโนโลยีที่ก้าวหน้าอย่างรวดเร็วของโลก อีกทั้ง
ในขณะนั้นไม่มีสัญญาณใดที่เป็นเครื่องบ่งช้ีถึงการเปลี่ยนแปลง
หรือให้เกิดการกลับตัวของวัฏจักรเศรษฐกิจ ท�าให้เศรษฐกิจ
ไทยในปี 2563 ถูกคาดหวังว่าจะมีโอกาสกลับมาขยายตัว
ตามศักยภาพที่แท้จริง อย่างไรก็ตาม ในปี 2563 ได้เกิด
การแพร่ระบาดของโควิด-19 ซึ่งเป็นปรากฎการณ์ร้ายแรง 
สดุครัง้หน่ึงในประวัตศิาสตร์โลก และส่งผลกระทบอย่างรวดเรว็
และรุนแรงในหลายมิติ ท้ังด้านอุปสงค์และอุปทาน รวมทั้ง 
เป็นสถานการณ์มีความไม่แน่นอนสูงหลังจากประเทศต่างๆ มี

การระบาดหลายระลอกอย่างต่อเนื่อง อีกท้ังประเทศส่วนใหญ ่
ยังไม่มีประสบการณ์การรับมือกับภัยคุกคามใหม่อย่างมี
ประสิทธิภาพ ส่งให้เศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทยเข้าสู่ภาวะ
วิกฤติเศรษฐกิจรุนแรงอีกครั้ง

ผลกระทบที่ เด ่นชัดของโควิด-19 คือ ผลกระทบ 
ด้านอุปทาน ภายใต้สถานการณ์มีความจ�าเป็นอย่างเร่งด่วนใน
การป้องกันและควบคุมการแพร่ระบาด รัฐบาลประเทศต่าง ๆ  
รวมทั้งประเทศไทยมีการใช้มาตรการควบคุมอย่างเข้มงวด เช่น 
การปิดเมือง/ปิดประเทศ การจ�ากัดการเดินทางทั้งภายในและ
ระหว่างประเทศ การลดเวลาการท�ากิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
การให ้ภาคบริการบางชนิดต ้องหยุดด�าเนินกิจการเป ็น 
การชั่วคราว การให้ความส�าคัญกับมาตรการรักษาระยะห่าง
ทางสังคม และการขอความร่วมมือน�ารูปแบบการท�างานที่บ้าน 
(work from home) มาใช้อย่างกว้างขวาง น�ามาสู่ข้อจ�ากัด 
ด้านการผลิตและบริการ โดยเฉพาะธุรกิจการท่องเที่ยวที่ 
ได้รับผลกระทบอย่างรุนแรง อันจะเห็นได้จากจ�านวนนัก 
ท่องเที่ยวไทยในปี 2563 หดตัวถึงร้อยละ 83.5 และท�าให ้
ภาคเศรษฐกิจที่เกี่ยวโยงโดยเฉพาะกับสาขา

ที่พักแรมและบริการด้านอาหาร และเศรษฐกิจสาขา
ขนส่งและสถานที่เก็บสินค้าหดตัวถึงร้อยละ 36.6 และร้อยละ 
21.0 ตามล�าดับ ขณะที่ผลกระทบด้านอุปสงค์ เกิดจากการลด
ลงและการหยุดด�าเนินของภาคธุรกิจเป็นการชั่วคราว ท�าให้ 
อัตราการว่างงานปรับตัวสูงขึ้น การลดลงของรายได้จาก 
ภาคธุรกิจที่พึ่งพาเศรษฐกิจภายนอกสูง โดยเฉพาะรายได้
จากภาคท่องเที่ยวและการส่งออกที่หดตัวสูงมาก ตามภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าอ่อนแอลง ส่งผลต่ออุปสงค์ภายใน

ภาพรวมเศรษฐกิจการค้าไทย ปี 2563
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ประเทศของไทย ทั้งการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาค
เอกชนที่ในปี 2563 หดตัวร้อยละ 1.0 และ 8.4 ตามล�าดับ  
นอกจากนี้ เศรษฐกิจโลกที่หดตัวส่งผลให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์
ปรับลดลง โดยเฉพาะราคาน�้ามันที่ต�่ากว่าปีก่อนหน้าค่อนข้าง
มาก เป็นเหตุผลส�าคัญที่ท�าให้อัตราเงินเฟ้อไทยติดลบครั้งแรก
ในรอบ 5 ปี ที่ร้อยละ 0.85

ภายใต้เศรษฐกิจท่ีหดตัวและอุปสงค์จากต่างประเทศ 
ยังอ่อนแอ ภาครัฐจึงได้มีการด�าเนินนโยบายการเงินและการ
คลังผ่อนคลายขนาดใหญ่เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจ โดยด้านนโยบาย 
การเงิน ได้มีการลดต้นทุนทางธุรกิจ และเพิ่มโอกาสการเข้าถึง 
สินเช่ือให้มากขึ้น เช่น ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ปรับลด 
อัตราดอกเบี้ยนโยบายสู ่ร ้อยละ 0.5 ต่อปี ซึ่งต�่าสุดเป็น
ประวั ติการณ์ ธนาคารพาณิชย ์และธนาคารของรัฐลด 
อัตราดอกเบ้ียสินเช่ือต่าง ๆ ลดวงเงินช�าระต่องวด หยุดพัก 
ช�าระหนี้ให ้กับลูกค้าท่ีเป ็นภาคธุรกิจและลูกค้ารายย่อย 
มีการปรับปรุงเงื่อนไขการปล่อยสินเช่ือให้ประชาชนเข้าถึง 
มากขึ้น รวมทั้งเพิ่มวงเงินสินเชื่อแบบเฉพาะเจาะจงให้กับ 
ผู้ได้รับผลกระทบหรือกลุ่มเปราะบาง ด้านนโยบายการคลัง 
มีการลดค่าครองชีพ ชดเชยรายได้ และเร่งจ้างงาน เช่น การลด
ค่าน�า้ค่าไฟ มาตรการส่งเสริมการบรโิภค ทัง้โครงการเราไม่ทิง้กนั 
และโครงการคนละครึ่ง ซึ่งมีผู้รับสิทธิทั้ง 2 โครงการประมาณ  
20 และ 15 ล้านคน ตามล�าดับ โดยเฉพาะโครงการคนละครึ่ง
เป็นหนึ่งในนโยบายส�าคัญที่สร้างความเชื่อมั่นผู้บริโภคได้อย่าง
ชัดเจน มาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยว  เช่น  โครงการเราเที่ยว
ด้วยกัน มาตรการการจ้างงานระดับชุมชน และการจ้างงาน
นักศึกษาจบใหม่   เป็นต้น จากการด�าเนนินโยบายดงักล่าว ส่งผล
ให้การใช้จ่ายภาครฐัเป็นหวัจกัรส�าคญัในการขบัเคล่ือนเศรษฐกจิ 
โดยการลงทนุภาครฐัและการใช้จ่ายภาครฐั ในปี 2563 ขยายตัว
ร้อยละ 5.7 และ 0.8 ตามล�าดับ

จากการด�าเนินมาตรการดังกล่าว รวมกับความสามารถ
ในการควบคุมการแพร่ระบาดโควิด-19 ของไทย ซึ่งสถาบัน 
โลวี (Lowy Institute) ของออสเตรเลีย ได้จัดอันดับให้ไทย 
เป็นประเทศที่รับมือโควิด-19 ได้ดีเป็นอันดับที่ 4 ของโลก  
(โดยอนัดับ 1-3 คอื นวิซแีลนด์ เวยีดนาม และไต้หวนั ตามล�าดบั) 
สอดคล้องกับก่อนหน้านี้ที่ องค์การอนามัยโลก World Health 
Organization (WHO) ได้ชื่นชมประเทศไทยต่อการรับมือ
สถานการณ์การระบาดโควิด-19 ได้เป็นอย่างดี ส่งผลให ้
เศรษฐกิจภายในประเทศทยอยฟื้นตัว และมีสัญญาณบวก
ชัดเจนมากขึ้นในไตรมาสที่ 4 ของปี 2563 โดยเครื่องช้ีวัด 
เศรษฐกิจส�าคัญที่กลับมาขยายตัวได้ เช่น ปริมาณจ�าหน่าย
รถยนต์นั่ง ปริมาณจ�าหน่ายรถยนต์เชิงพาณิชย์ ปริมาณการ 
น�าเข้าสนิค้าอปุโภคและบรโิภค และปริมาณจ�าหน่ายปูนซเีมนต์ 
มีการขยายตัวในเดือนธันวาคม 2563 เป็นต้น ส่งผลให้ 
การบริโภคภาคเอกชนในไตรมาสที่ 4 ของปี 2564 กลับมา 
ขยายตัวร้อยละ 0.9 ส่วนการลงทุนภาคเอกชนหดตัวลดลง 
เหลือเพียงร้อยละ 3.3  นอกจากนี้ การส่งออกเดือนธันวาคม 
กลับมาขยายตัวครั้งแรกในรอบ 10 เดือน ดังนั้น การปรับตัว 
ดีขึ้นของภาวะเศรษฐกิจทั้งภายในและภายนอกประเทศใน 
ช่วงปลายปี สะท้อนว่าการหดตัวทางเศรษฐกิจได้ผ่านช่วง 
ต�า่สดุไปแล้ว และอยูใ่นช่วงปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป

แม้ว่าในปี 2563 เศรษฐกิจไทยจะได้รับผลกระทบ 
อย่างรุนแรงอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ แต่เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ 
ยงัอยูใ่นเกณฑ์ค่อนข้างดี โดยอตัราเงินเฟ้อลดลงเพียงร้อยละ 0.8 
ซึ่ งถือว ่าดีกว ่าหลายประเทศส ่วนใหญ่ของโลกส�าหรับ 
อัตราการว่างงานและหนี้สาธารณะต่อ GDP เพิ่มขึ้นเป็น 
ร ้อยละ 1.7 และ 50.5 ตามล�าดับ ซึ่งแม ้จะเพิ่มขึ้น 
แต่ยังอยู่ในระดับที่ไม่น่าเป็นห่วง ขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัด 
ยังคงเกินดุลที่ 1.7 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. และค่าเงินบาท 
ไม่ได้ผันผวนอย่างรุนแรง และยังอยู่ในระดับที่มีเสถียรภาพ
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เงนิเฟ้อทัว่ไปเฉลีย่ทัง้ปี 2563 ปรบัตวัลดลงร้อยละ 0.85 
ซึ่งเป็นไปตามที่กระทรวงพาณิชย์คาดการณ์ไว้ท่ีร้อยละ -1.5 
ถึง -0.7 และเงินเฟ้อพื้นฐาน (ไม่รวมอาหารสดและพลังงาน) 
สูงข้ึนร้อยละ 0.29  ท้ังนี้ มีปัจจัยลบจากการแพร่ระบาด 
ของโควิด-19 ที่ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจ และอุปสงค์ 
ชะลอตัวลง โดยเฉพาะน�้ามันเชื้อเพลิง ที่ปรับลดลงตามราคา
น�้ามันดิบในตลาดโลก รวมถึงมาตรการช่วยเหลือของภาครัฐ 
ส่งผลให้ราคาสินค้าและค่าสาธารณูปโภคลดลง นอกจากนี ้
หมวดการบันเทิง การอ่าน และการศึกษาฯ โดยเฉพาะ 
ค่าทัศนาจรต่างประเทศและค่าห้องพักโรงแรมปรับลดลง 
ส�าหรับปัจจัยบวกที่ส่งผลต่อเงินเฟ้อ ได้แก่ หมวดอาหารสด 
โดยเฉพาะผัก ซึ่งราคาสอดคล้องกับผลผลิตที่ได้รับผลกระทบ
จากภัยธรรมชาติ ขณะที่เครื่องประกอบอาหาร เครื่องดื่มไม่มี
แอลกอฮอล์ และอาหารบริโภคในบ้าน-นอกบ้าน ปรับสูงขึ้น 
เล็กน้อย ส่วนหมวดอื่น ๆ เคลื่อนไหวในทิศทางปกติ ชี้ว่า
สถานการณ์ด้านราคาสินค้าและบริการของประเทศ ตลอดทั้ง
ปี 2563 ยังอยู่ในระดับท่ีมีเสถียรภาพ เคลื่อนไหวในทิศทาง
ปกต ิสอดคล้องกับปัจจยัด้านอปุทานและด้านอปุสงค์ โดยเฉพาะ
รายได้เกษตรกรทีป่รบัตวัดขีึน้ตัง้แต่ช่วงกลางปีทีผ่่านมา รวมถงึ
ยอดการจ�าหน่ายรถยนต์เชงิพาณชิย์ ทีป่รบัตวัสงูขึน้ตัง้แต่ปลาย
ไตรมาสที่ 3 ของปี

ความเคล่ื่�อนไหวของราคาสิินค้าแลื่ะบริการ ปี 2563
หมวดอ่�น ๆ ไม่ใช่่อาหารแลื่ะเคร่�องด่�ม 
ลดลงร้อยละ 2.05 จากการลดลงของหมวดพาหนะ 

การขนส่งและการสือ่สาร ร้อยละ 4.55 ตามการลดลงของราคา

น�า้มนัเชือ้เพลงิ ร้อยละ 14.84 และการสือ่สาร ลดลงร้อยละ 0.04  
รวมท้ังหมวดเคหสถาน (ค่ากระแสไฟฟ้า ค่าน�า้ประปา ก๊าซหุงต้ม) 
ลดลงร้อยละ 1.02 ในขณะที่สินค้าและบริการที่ราคาปรับสูง
ขึ้น ได้แก่ หมวดเครื่องนุ่งห่ม และรองเท้า (เครื่องแบบนักเรียน
อนุบาล เสื้อยืดสตรี) สูงขึ้นร้อยละ 0.04 หมวดการตรวจ
รักษาและบริการส่วนบุคคล (ค่าแต่งผมชาย ยาสีฟัน น�้ายา
ระงับกลิ่นกาย) สูงขึ้นร้อยละ 0.27 หมวดการบันเทิง การอ่าน 
การศกึษาฯ (ค่าเดนิทางไปเยีย่มญาติและท�าบญุ ค่าเล่าเรยีนและ
ค่าธรรมเนียมการศึกษา) สูงขึ้นร้อยละ 0.06 และหมวดยาสูบ
และเครื่องดื่มมีแอลกอฮอล์ (สุรา) สูงขึ้นร้อยละ 0.02 

หมวดอาหารแลื่ะเคร่�องด่�มไม่มีแอลื่กอฮอล์ื่
สูงข้ึนร้อยละ 1.23 จากการสูงข้ึนของกลุ่มข้าวแป้ง 

และผลิตภัณฑ์จากแป้ง (ข้าวสารเหนียว) สูงข้ึนร้อยละ 3.13 
กลุ่มเนื้อสัตว์ เป็ดไก่ และสัตว์น�้า (เนื้อสุกร กระดูกซี่โครงหมู 
ปลาดุก ปลาทู) สูงขึ้นร้อยละ 2.30 กลุ่มไข่และผลิตภัณฑ ์
(ไข่ไก่ นมเปร้ียว) สูงข้ึนร้อยละ 0.70 กลุ่มผักสด (ขิง ผักชี 
ถั่วฝักยาว) สูงขึ้นร้อยละ 1.58 กลุ่มเคร่ืองประกอบ อาหาร 
(น�้ามันพืช มะพร้าว (ผลแห้ง/ขูด) ซอสหอยนางรม) สูงขึ้น 
ร้อยละ 2.76 กลุ่มเครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ (น�้าอัดลม น�้า
หวาน เครือ่งดืม่รสช็อกโกแลต) สงูขึน้ร้อยละ 1.60 กลุม่อาหาร 
บรโิภคในบ้าน (กบัข้าวส�าเรจ็รปู ข้าวแกง/ข้าวกล่อง ก๋วยเตีย๋ว) สงู
ขึน้ร้อยละ 0.58 และกลุม่อาหารบรโิภค-นอกบ้าน (อาหารกลางวนั 
(ข้าวราดแกง) อาหารเช้า อาหารเย็น (อาหารตามส่ัง)) สูงขึ้น 
ร้อยละ 0.55 อย่างไรก็ตาม มีเพียงสินค้ากลุ ่มผลไม้สด 
(มะม่วง ส้มเขียวหวาน เงาะ) ที่ลดลงร้อยละ 1.85

เงิินเฟ้อ้ ปี 2563
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การเปล่ี่�ยนแปลี่งอััตรเงินเฟ้อ้ัไทย
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การส่งออกไทย ประจ�าปี 2563 หดตัวที่ร้อยละ 6.01 
หากหักสนิค้าเก่ียวเน่ืองกบัน�า้มัน ทองค�า และอาวธุ การส่งออก 
หดตวัร้อยละ 6.75 โดยปัจจยัส�าคญัท่ีกดดนัการส่งออกไทย ได้แก่ 

1 | เศรษฐกิจโลกที่ได้รับผลกระทบจากการระบาดของ
ไวรัสโควิด-19 ส่งผลให้ก�าลังซื้อของประเทศคู่ค้าชะลอตัวลง 
ทั้งภาคการผลิตที่ชะลอ ค�าสั่งซื้อวัตถุดิบ ห่วงโซ่อุปทาน 
ชะงกังนัจากมาตรการลอ็กดาวน์ และภาคการบรโิภคท่ีมกี�าลงัซ้ือ 
ลดลงจากรายได้ที่ลดลง ส่งผลให้ชะลอการใช้จ่ายสินค้า 
ฟุ่มเฟือยที่มีราคาสูง

2 | ราคาน�้ามันอยู ่ในระดับต�่า และความต้องการ 
ใช้น�้ามันที่ลดลง เป็นไปตามกลไกตลาดในช่วงของการระบาด 
ท�าให้ภาคการขนส่งสินค้า การขนส่งโดยสารมีความต้องการ
ใช้น�้ามันน้อยลงกว่าช่วงเวลาปกติ กดดันการส่งออกน�้ามันและ
สินค้าเกี่ยวเนื่องน�้ามันตลอดปี และท�าให้สินค้าเกี่ยวเนื่องกับ
น�้ามันทุกหมวดสินค้ามีมูลค่าการส่งออกหดตัว

3 | การขนส่งสินค้าท่ีมีอุปสรรค เนื่องจากมาตรการ 
คมุเข้มการแพร่ระบาด โดยเฉพาะท่าเรอืส�าคญัในประเทศต่าง ๆ  
ไม่สามารถเปิดด�าเนินการได้ตามปกติ และการขนส่งสินค้าผ่าน
แดนในประเทศเพือ่นบ้านจ�าเป็นต้องปฏบิตัติามมาตรฐานความ
ปลอดภัยด้านสขุอนามยั ท�าให้การขนส่งล่าช้าและต้นทุนสูงข้ึน  

4 | สินค้าเกษตรส�าคัญ โดยเฉพาะข้าว มันส�าปะหลัง 
ยางพารา และน�้าตาล ได้รับผลกระทบจากภัยแล้งท�าให้ผลผลิต
ออกสู่ตลาดได้น้อยลง 

5 | ค่าเงินบาทไทยที่แข็งค่ามากกว่าคู่แข่ง ส่งผลให ้
ความสามารถในการแข่งขันของสินค้าไทยลดต�า่ลง โดยเฉพาะ
สนิค้าทีต้่องอาศยัการแข่งขนัด้านราคาเป็นหลกั เช่น ข้าว มรีาคา 
สูงกว่าคู่แข่งถึงร้อยละ 5 – 15 โดยค่าเงินบาทมีแนวโน้ม
ที่จะแข็งค่าขึ้น หลังข่าวการค้นพบวัคซีนในหลายประเทศ 
ส่งผลให้นักลงทุนเทขายเงินดอลลาร์ที่เป็นสินทรัพย์ปลอดภัย 
เพื่อไปลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงอื่นที่ให้ผลตอบแทนดีกว่า

การส่่งิออก ป ี2563

%YoY
ทัง้ิปี 
2562

2562 ทัง้ิปี 
2563

2563
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

การส่่งิออก -2.6 -1.9 -3.8 -0.5 -4.5 -6.0 +1.0 -15.2 -7.8 -2.0

การน�าเข้า -4.8 -1.4 -4.1 -6.5 -7.1 -12.4 -2.9 -23.8 -18.7 -4.2
ดุลการค้า
(ล้านเหรียญสหรัฐ) 10,008.9 2,211.7 2,250.6 3,695.4 1,851.2 144.54 4,544.3 6,946.8 9,922.7 3,062.7

อัตราการขยายตัวของมูลื่ค่าการค้าระหว่างประเทศของไทย ปี 2563

ที่มา : กระทรวงพาณิชย์

การส่่งอัอักไทย
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ความเคลื่่�อนไหวของการสิ่งออกเทียบกับเศรษฐกิจโลื่ก 
เศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 ปรับตัวดีข้ึนกว่าที่คาดการณ์ 

แม้จะยงัหดตวัเน่ือง จากผลกระทบจ�านวนนกัท่องเทีย่วต่างชาติ
ที่หายไป โดยในไตรมาสที่ 3 รัฐบาลได้อัดฉีดเงินผ่านมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจ ส่งผลให้การบริโภคในประเทศปรบัตวัดขีึน้ เช่น
เดียวกบัการส่งออกทีเ่ริม่ฟ้ืนตวัจากมาตรการผ่อนคลายการลอ็ก
ดาวน์ในหลายประเทศ อย่างไรกด็ ีการทีไ่ทยเป็นประเทศทีพ่ึ่งพา
รายได้จากการส่งออกและการท่องเที่ยวค่อนข้างสูง ท�าให้การ
ฟื้นตัวของไทยอาจต้องใช้เวลาตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 

หรอืจนกว่าจะมกีารกระจายวคัซนีในระดบัหน่ึงเสยีก่อน โดยรวม
แล้วเศรษฐกิจไทยมีทิศทางการเติบโตที่สอดคล้องกับเศรษฐกิจ
โลก เม่ือเปรียบเทียบตัวเลขการเติบโตที่แท้จริง (Real GDP)  
จะเห็นลักษณะของการเปลี่ยนแปลงที่มีรูปร่างใกล้เคียงกัน 
แต่มองว่าไทยจะฟื้นตัวได้เร็วกว่าค่าเฉลี่ยของโลกเล็กน้อย 
ซึ่งถ้าหากเป็นไปในทิศทางดังกล่าวตามที่บรรดานักวิเคราะห์ 
คาดการณ์ไว้ ประกอบกบัปัจจยัจากฐานการส่งออกไตรมาสที ่2 
ของปี 2563 อยูใ่นระดบัต�า่ การส่งออกไทยกน่็าจะกลบัมาฟ้ืนตวั
ได้ประมาณช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2564 เป็นต้นไป

ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บริโภคโดยรวมปี 2563 

ดัชนีความเชื่อมั่นผู ้บริโภคโดยรวมปี 2563 เฉลี่ย 
อยู่ที่ระดับ 42.1 (ปี 2562 อยู่ท่ีระดับ 48.4) โดยดัชนี 
ความเชื่อม่ันผู้บริโภคในปัจจุบันอยู่ที่ระดับ 35.8 และดัชนี 
ความเชื่อมั่นในอนาคตอยู่ที่ระดับ 46.2

ข้อสังเกตปี 2563 ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคโดยรวม 
ในช่วงการแพร่ระบาดของโควิด-19 (ปลายไตรมาสแรกของ
ปี) ลดลงค่อนข้างมาก และเริ่มปรับตัวดีขึ้นในช่วงไตรมาสที่ 3 
โดยเฉพาะดัชนีความเชื่อมั่นผู ้บ ริ โภคในอนาคตต้ังแต ่ 
ปลายไตรมาสที่ 3 ของปี แนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น และสูงกว่าระดับ
ความเชื่อมั่น (ระดับ 50) ตามสถานการณ์การแพร่ระบาดของ 
โควดิ-19 ในประเทศทีค่ลายความกงัวลลง ประกอบกบัมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจในด้านต่าง ๆ ของภาครัฐที่ทยอยออกมา 
อย่างต่อเน่ือง ทั้งโครงการคนละครึ่ง โครงการเท่ียวด้วยกัน 
โครงการช้อปดมีีคืน และโครงการช่วยเหลอืเกษตรกรทีส่ามารถ
บูรณาการกันได้และให้ผลเป็นที่น่าพอใจ

เมือ่พจิารณาดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคจ�าแนกตามอาชพี 
พบว่า ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคโดยรวม ของกลุ่มเกษตรกร 

เฉลี่ยทั้งปี 2563 อยู่ที่ระดับ 42.8 และเดือนธันวาคม 2563 
อยู่ที่ระดับ 47.2 ซึ่งแม้ว่าจะยังอยู่

ในระดบัต�า่กว่า 50 แต่มแีนวโน้มปรบัตัวดขีึน้ตามล�าดบั 
โดยค่อนข้างอยู่ระดับสูงกว่ากลุ่มอาชีพอื่น ๆ (กลุ่มพนักงาน
เอกชน กลุ่มผู้ประกอบการ กลุ่มรับจ้างอิสระ กลุ่มนักศึกษา 
และกลุ่มไม่ได้ท�างาน) ยกเว้น กลุ่มพนักงานของรัฐ ส่วนหนึ่ง
มาจากความเชื่อมั่นในการดูแลและการให้ความช่วยเหลือจาก
มาตรการและโครงการช่วยเหลือเกษตรกรต่าง ๆ ของภาครัฐ 
ที่ช่วยเหลือเกษตรกรได้อย่างมีประสิทธิภาพ ทั้งโครงการ
ประกันรายได้ โครงการช่วยพัฒนาผลผลิต โครงการพัฒนา 
คุณภาพชีวิต รวมถึงการช่วยเกษตรกรที่ได้รับผลกระทบจาก 
ภัยพิบัติ เป็นต้น สอดคล้องกับดัชนีความเช่ือมั่นผู ้บริโภค 
ในอนาคต ท่ีความเชื่อมั่นของกลุ่มเกษตรกรยังคงปรับตัวดีขึ้น
ต่อเนื่อง จากมาตรการการดูแลช่วยเหลือที่หลากหลายและ
ครอบคลุมของภาครัฐ ส่งผลเกษตรกรมีรายได้ที่มั่นคง แน่นอน 
รวมถึงราคาสินค้าเกษตรต่าง ๆ ไม่ได้รับผลกระทบจากราคา
ตลาดโดยรวมมากนัก  

ดััชน่ความเช่�อัมั�นผู้้�บริโภคโดัยรวม (CCI)
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แนวโน้มเศรษฐกิจการค้าไทย ปี 2564

เศรษฐกิจไทยปี 2564 มีแนวโน้มขยายตัวร้อยละ 2.5 - 3.5 
ปรับตัวดีข้ึนจากปี 2563 ท่ีหดตัวประมาณร้อยละ 6.1 
โดยมีปัจจัยสนับสนุนที่ส�าคัญ คือ 

1 | มีการเริ่มใช้วัคซีน-19ในหลายประเทศ โดยการพัฒนา
และผลิตวัคซีนโควิด-19 ได ้อนุ มั ติ ให ้มีการใช ้มากขึ้น 
ในประเทศผู ้พัฒนาวัค ซีน รวมทั้ ง เริ่ มแจกจ ่ ายไปยั ง 
ประเทศต่าง ๆ เป็นวงกว้าง และคาดว่าประชากรส่วนใหญ่
ของโลกและไทยจะได้รับวัคซีนอย่างทั่วถึง ในช่วงครึ่งหลัง 
ของป ี  2564 ท�าให ้การแพร ่ระบาดอย ่างรุนแรงของ 
โควิด-19 มีแนวโน้มจะสิ้นสุดลงอย่างชัดเจน และจะส่งผลให้ 
กิจกรรมทางเศรษฐกิจท้ังภายในและภายนอกประเทศ
ทยอยกลับเข้าสู่ระดับปกติมากขึ้น และการฟื้นตัวจะเป็นไป 
อย่างมีเสถียรภาพ จนกลับเข้าสู ่การเติบโตตามศักยภาพ 
ที่แท้จริงในระยะต่อไป 

2  |  ความต่อเนือ่งของการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิ หลงัจากไตรมาส
ที่ 4 ของปี 2563 ตัวชี้วัดเศรษฐกิจที่ส�าคัญมีการปรับตัวดีขึ้น 
และหลายตัวชี้วัดขยายตัว และคาดว่าในปี 2564 ตัวช้ีวัด 
ทางเศรษฐกิจต่างๆ จะรักษาพลวัตการฟื้นตัวได้อย่างต่อเนื่อง 
โดยจะมีความเข้มแข็งและมีเสถียรภาพมากขึ้น รวมทั้งขยายตัว
ในหลายภาคธุรกิจ ตามสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจทั้งภายใน
และภายนอกที่มีแนวโน้มฟื้นตัว นอกจากนี้ การจ�ากัดการ 
แพร่ระบาดของโควิด-19 ท�าได้ดีขึ้น 

3 | ภาครัฐยังคงนโยบายกระตุ ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง  
ทั้งนโยบายการเงินที่จะคงอัตราดอกเบี้ยระดับต�่า การปรับ
โครงสร้างหนี้ ให้ผู้ประกอบการและผู้ต้องการกู้เงินส่วนบุคคล 
เข้าถึงสินเชื่อที่จ�าเป็นอย่างสะดวกและรวดเร็ว ในด้านนโยบาย
การคลัง คาดว่าจะคงใช้นโยบายกระตุ้นการบริโภคภาคครวัเรือน 
การดูแลค่าครองชีพ และกระตุ้นการจ้างงาน

4 | รายได้ภาคเกษตรมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น ส่วนหนึ่งเป็นผล 
มาจากการประกันราคาสินค้าเกษตร รวมทั้งการปรับตัวสูงขึ้น 
ตามอุปสงค์ของตลาดโลก เช่น ผลไม้ มันส�าปะหลัง และ 
ยางพารา เป็นต้น

ความสั่มพัันธ์์เศรษฐกิจไทยกับเศรษฐกิจโลี่ก

ส่มมุติฐานการประมาณการเงินเฟ้อ้ัแลี่ะม้ลี่ค่าส่่งอัอัก
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อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยในปี 2564 ยังมีความเส่ียง 
ท่ีต้องติดตาม ดังน้ี

1 | ข้อจ�ากัดต่อการส่งออก เช่น การแข็งค่าของเงินบาท 
การขาดแคลนตู้ขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ ความสามารถ
ทางการแข่งขนัทีล่ดลง  ของไทยจากการทีม่ข้ีอตกลงทางการค้า 
กับนานาประเทศน้อยกว่าคู ่แข่ง และประเทศคู่ค้าที่ส�าคัญ 
บางประเทศมกีารใช้มาตรการกดีกนัทางการค้า รวมถงึมาตรการ 
ที่มิใช่ภาษีต่าง ๆ 

2 | ความไม่แน่นอนจากผลกระทบของภัยพิบัติทางธรรมชาติ
ที่อาจจะส่งกระทบต่อผลผลิตทางการเกษตรที่ส�าคัญ หลังจาก 
ในปี 2563 ผลผลิตสินค้าท่ีส�าคัญบางชนิดมีปริมาณลดลง 
โดยเฉพาะข้าวและอ้อย ซ่ึงจะส่งผลให้รายได้เกษตรกรและ 
การส่งออกลดลง
3 | ความต้องการบริโภคภายในประเทศมีข้อจ�ากัด จากปัจจัย 
หนี้สินภาคครัวเรือนที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น เนื่องจากรายได้และ
ความมัง่คัง่ของภาคครัวเรือนทีล่ดลง ตามภาคธรุกจิจ�านวนมาก 
ต้องปิดกิจการหรือหยุดชะงักเป็นการชั่วคราวในปี 2563

เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าที�สิ�าคัญ 
World Bank คาดการณ์ว่า GDP โลกในปี 2564 จะขยายตัวร้อยละ 4.0 (ณ มกราคม 2564) ภายใต้การจัดการกับสถานการณ์
การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ท่ีเหมาะสม และการมีวัคซีนป้องกันไวรัสโควิด-19 ที่มีประสิทธิภาพช่วยจ�ากัดการ 
แพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 ได้ในหลายพ้ืนที่ และหลายประเทศ รวมทั้งมีการด�าเนินนโยบายการเงินและการคลัง 
ควบคู่กันไปอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม อัตราการขยายตัวของ GDP โลกในปี 2564 ยังต�่ากว่าประมาณการก่อนการระบาด 
ของไวรสัโควดิ-19 ถงึ 5.3 เปอร์เซน็ต์หรอืประมาณ 4.7 ล้านล้านดอลลาร์สหรฐั หลงัจากนัน้ในปี 2565 การเตบิโตของเศรษฐกิจ
ทัว่โลกจะขยายตวัในระดบัปานกลางท่ี 3.8 เปอร์เซน็ต์ เนือ่งจากยงัคงได้รบัผลกระทบจากความเสยีหายทีย่าวนานจาก COVID-19 

สิหรัฐอเมริกา

เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ในปี 2563 หดตวัท่ีร้อยละ 3.5 ซึง่เป็นการ
หดตวัน้อยกว่าทีค่าดการณ์ท่ามกลางสถานการณ์การแพร่ระบาด
ของ COVID-19 เนื่องจากการสนับสนุนมาตรการทางการคลัง
จากภาครัฐได้ส่งผลให้อุปสงค์ในประเทศ ท้ังการบริโภคและ 
การลงทุนฟื้นตัว โดยเศรษฐกิจเริ่มกลับมาฟื้นตัวตั้งแต่ไตรมาส
ที่สามของปี 2563 ส�าหรับปี 2564 คาดว่าเศรษฐกิจจะกลับ
มาขยายตัวที่ร้อยละ 4-5 โดยในช่วงต้นปีจะยังคงได้รับผลกระ
ทบจากการกลับมาฟื้นตัวของการแพร่ระบาดของ COVID-19 
อีกครั้งใน วงกว้าง อย่างไรก็ตาม คาดว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจ
จะกลบัมาแขง็แกร่งขึน้ในช่วงคร่ึงหลงัของปีเป็นต้นไป เนือ่งจาก
การจดัการ COVID-19 ทีด่ขีึน้ จากการฉดีวคัซนีท่ีมปีระสิทธภิาพ
อย่างต่อเนื่อง จะช่วยให้ควบคุมการแพร่ระบาด ประกอบกับ 
แนวโน้มการด�าเนินมาตรการทางการคลังขนาดใหญ่เพ่ิมเติม 
และการผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่างต่อเนื่องจะส่งผลให้
เศรษฐกิจสหรัฐฯเติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง

สิหภาพยุโรป

เศรษฐกิจของสหภาพยุโรป หดตัวร้อยละ 6.6 ในปี 2563 
ถือเป ็นการหดตัวครั้งใหญ่ในประวัติศาสตร์ของสหภาพ
ยุโรป และรุนแรงกว่าวิกฤตทางการเงินในยุโรปเมื่อปี 2552 
อันเป็นผลจากวิกฤตโควิด-19 ซึ่งท�าให้หลาย ๆ ประเทศ
สมาชิกต้องใช้มาตรการปิดกั้นที่เข้มงวด ภาคบริการหลายอย่าง 
ที่มีความส�าคัญต่อเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการท่องเที่ยว
ตกอยู่ในภาวะซบเซาและไม่มีแนวโน้มท่ีจะฟื้นตัว โดยประเทศ
ที่ได้รับผลกระทบมากสุด ได้แก่ กรีซ อิตาลี สเปน โครเอเชีย 
และฝรั่งเศส อย่างไรก็ตาม คาดว่า  ในปี 2564 เศรษฐกิจ 
จะสามารถกลับมาขยายตัวได้ที่ร้อยละ 5-6 จากการบริหาร
จัดการ COVID-19 ท่ีดีขึ้น และอุปสงค์จากต่างประเทศที ่
ฟื้นตัว ท�าให้ภาคการผลิตยังด�าเนินต่อไปได้ จะเป็นปัจจัยที ่
ช่วยขับเคลื่อนเศรษฐกิจ ทั้งนี้ แนวโน้มการฟื้นตัวข้ึนกับความ
รุนแรงของผลกระทบจากโควิด-19 และความสามารถใน 
การฟื้นฟูเศรษฐกิจจะแตกต่างกันไปในแต่ละประเทศสมาชิก
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ญี�ปุ่น

การจัดการ COVID-19 อย่างมปีระสทิธภิาพในช่วงต้นปี 2563 
ควบคู่ไปกับการสนับสนุนทางการคลังที่สูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
คิดรวมเป็นมูลค่า 234.2 ล้านล้านเยน (ประมาณ 43.4% 
ต่อ GDP) ท�าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื ้นตัวในไตรมาส 
ท่ีสามของปี 2563 อย่างไรกต็าม การฟ้ืนตวัทีเ่กดิขึน้ได้สูญเสีย
โมเมนตัมไปอย่างรวดเร็ว  เนื่องจากการแพร่ระบาดระลอก
ใหม่ของโควดิ -19 ส่งผลให้การบรโิภคลดลงแม้ว่าภาคการผลติ 
จะยังคงด�าเนินต่อไปได้ ทั้งนี้ คาดว่าในปี 2563 เศรษฐกิจ
ญี่ปุ่นจะหดตัวประมาณร้อยละ 4.8 และจะกลับมาขยายตัว 
ร้อยละ 2.2-2.7 ในปี 2564 เนื่องจากในช่วงปลายปี 2563 
ได ้ ออกมาตรการกระตุ ้ นทางการคลั ง เพิ่ ม เติ มมู ลค ่ า 
73.6 ล้านล้านเยน โดยมีเป้าหมายส�าคัญในการช่วยเหลือ 
ภาคธุรกิจ และประชาชนที่ได้รับผลกระทบจากไวรัสโควิด-19

จีน

เศรษฐกิจจีนกลับมาขยายตัวได้หลังจากสามารถควบคุม 
การแพร่ระบาดของ COVID-19 โดยในไตรมาส 2 ปี 2563 
กลับมาขยายตัวร้อยละ 3.2 ซ่ึงเป็นประเทศแรกที่สามารถ 
ฟื ้นตัวจากจุดต�่าสุด โดยอุตสาหกรรมที่เริ่มฟื ้นตัวได้ก่อน 
เป็นอุตสาหกรรมที่ได้รับการขับเคลื่อนจากนโยบายภาครัฐ 
ได้แก่ อุตสาหกรรมการก่อสร้างและโครงสร้างพื้นฐาน ทั้งนี้ 
เศรษฐกจิจนีทัง้ปี 2563 จะขยายตวัร้อยละ 2.3 และเศรษฐกจิจนี
จะฟ้ืนตัวกลบัเข้าสูร่ะดบัช่วงก่อน COVID-19 ได้ภายในไตรมาส 4 
ของปี 2563 ส�าหรบั ปี 2564 คาดว่าเศรษฐกจิจะขยายตวัร้อยละ 
7-8 จากอุปสงค์การบริโภคทั้งภายในประเทศและต่างประเทศ 
ที่ เพิ่มขึ้น รวมทั้งมีความคาดหวังจากการแจกจ่ายวัคซีน 
ต้านไวรัสโควิด-19 ทั่วโลก

ตลื่าดเกิดใหม่แลื่ะประเทศก�าลื่ังพัฒนา 

เศรษฐกิจในตลาดเกิดใหม่และประเทศก�าลังพัฒนาการ 
(Emerging market and developing economies : EMDEs) 
ในปี 2563 คาดว่าจะหดตัวที่ร้อยละ 2.4 อันเป็นผลมาจาก 
การระบาดของ COVID-19 แม้ว่าในปี 2564 คาดว่าจะสามารถ
ขยายตวัได้ถงึร้อยละ 4-5 แต่ผลผลติทางกจิกรรมทางเศรษฐกิจ
จะยังคงต�่ากว่าก่อนการแพร่ระบาด เนื่องจากผลกระทบของ
การแพร่ระบาดของไวรัสจะสร้างความเสียหายในระยะยาว 
โดยกดดันให้เป้าหมายการพัฒนาที่ส�าคัญทั้งด้านการลงทุน
และทุนมนุษย์ล่าช้ากว่าที่ก�าหนดไว้เป็นเวลาหลายปี เนื่องจาก 
การระบาดใหญ่ส่งผลกระทบต่อความเสี่ยงกลุ่มต่าง ๆ และ 
ผลักดันให้อัตราความยากจนสูงขึ้นอย่างรวดเร็ว

วิกฤตสุขภาพและเศรษฐกิจที่เกิดจาก COVID-19 ท�าให้ 
เศรษฐกิจใน EMDEs ลดลงประมาณร้อยละ 2.6 ในปี 2563 
ถือเป็นอัตราที่เลวร้ายที่สุดนับต้ังแต่ปี 2503 (ปีแรกที่มีการ 
รวมข้อมูล GDP ในกลุ่มเศรษฐกิจ EMDEs) และหากไม่รวม 
การฟื้นตัวในประเทศจีน  คาดว่าเศรษฐกิจจะหดตัวมากถึง 
ร้อยละ 5 ซ่ึงสะท้อนว่าประเทศใน EMDEs กว่าร้อยละ 80 
เผชิญกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย ซึ่งมากกว่าในช่วงวิกฤต 
การเงินโลกที่ประเทศใน EMDEs ประมาณหนึ่งในสามประสบ 
กับภาวะหดตัว

เศรษฐกิจที่ตกต�่าท่ีสุด ได้แก่ ประเทศที่พึ่งพาบริการและ 
การท่องเที่ยวสูง (คาโบเวิร์ด มัลดีฟส์ มอนเตเนโกร แคริบเบียน 
เซเชลส ์ )  ประเทศที่มีการแพร ่ระบาดใหญ่ในประเทศ 
(อาร์เจนตินา อินเดีย เม็กซิโก เปรู) และประเทศที่เผชิญกับ 
การลดลงของการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมอย่างรวดเร็ว
เนื่องจากอุปสงค์จากต่างประเทศลดลง

อย่างไรก็ตาม การสนับสนุนทางเศรษฐกิจมหภาคอย่างม ี
นัยส�าคัญช่วยลดผลกระทบทางเศรษฐกิจได้บางส่วน ขณะท่ี
ผลกระทบด้านการลงทุนส่วนหนึ่งถูกบรรเทาด้วยการลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายและมาตรการสนับสนุนระดับมหภาคท�าให้
ระบบเศรษฐกิจมีสภาพคล่องมากขึ้น นอกจากนี้การสนับสนุน
แพคเกจทางการเงินขนาดใหญ่ช่วยเพิ่มเงินทุนด้านสุขภาพและ
เทคโนโลยีสารสนเทศ
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อัตราแลื่กเปลื่ี�ยน 

ในปี 2564 คาดว่าค่าเงินบาทเฉลี่ยท้ังปีมีแนวโน้มอยู่ในช่วง 
29.0 – 31.0 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าข้ึนเล็กน้อย 
จากค่าเฉลีย่ 31.3 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. ในปีก่อนหน้า โดยการ 
เปลี่ยนแปลงค่าเงินบาทครั้ง น้ีจะมีลักษณะเดียวกับช ่วง
สถานการณ์หลังเกิดวิกฤตแฮมเบอร์เกอร์ (วิกฤตซับไพรม์ 
ปี 2551-2552) ทีค่่าเงนิบาทแขง็ค่าข้ึนต่อเนือ่ง โดยในปี 2552 
ค่าเงินบาทอยู่ที่ 34.3 ก่อนจะแข็งค่าต่อเนื่องในปี 2553 และ 
2554 อยู่ที่ 31.69 และ 30.47 บาทต่อดอลลาร์ สรอ. หรือ 
แข็งค่าร้อยละ 7.6 และ 3.9 ต่อปี เนื่องจากเศรษฐกิจ 
ประเทศส�าคัญของโลกมกีารฟ้ืนตวัอย่างช้า ๆ  และจ�าเป็นต้องใช้ 
มาตรการผ่อนคลายทางการเงินขนาดใหญ่เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจ 
ท�าให้มีเงินทุนจ�านวนมากไหลเข้าสู ่ตลาดเงินและตลาดทุน 
ของประเทศก�าลงัพฒันาต่างๆ รวมถึง ประเทศไทยมเีสถยีรภาพ
ทางเศรษฐกิจอยู่ในเกณฑ์ดี ทั้งการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด และ
อัตราเงนิเฟ้อต�า่ โดยในปี 2564 มนีโยบายการเงนิทีส่�าคญัของ
โลก เช่น (1) ธนาคารกลางสหรัฐฯ เข้าซื้อสินทรัพย์ทางการเงิน
จ�านวนมาก (Large-Scale Asset Purchase: LSAP) อย่างน้อย 
8 หมื่นล้านดอลลาร์ สรอ. ต่อเดือน และตราสารหนี้ที่มีสินเชื่อ
ที่อยู่อาศัยเป็นหลักประกัน (Mortgage-Backed Securities) 
อย่างน้อย 4 หมืน่ล้านดอลลาร์ สรอ. ต่อเดอืน (2) ธนาคารกลาง
ยุโรป มีโครงการซื้อสินทรัพย์ฉุกเฉินเพื่อรับมือกับโรคระบาด 
หรอื Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) 
1.85 ล้านล้านยโูร และ (3) ธนาคารกลางญีปุ่น่ ด�าเนนินโยบาย
เพ่ือรักษาระดับอัตราตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น (JGBs) 
ช่วงอายุ 10 ปี ให้อยู ่ที่ระดับร้อยละ 0.0 ทั้งนี้ ค่าเฉลี่ย 
ค่าเงินบาท 2 เดือนแรก (ม.ค.-ก.พ.) ของปี 2564 อยู่ที่  
30.00 บาทต่อดอลลาร์ สรอ.

ราคาน�้ามันดิบดูไบ 

ในปี 2564 สนค.ประเมินว่า ราคาน�้ามันดิบดูไบตลอดทั้งปี 
เฉล่ียอยูใ่นช่วง 55 - 65 USD/BBL จากการคาดการณ์ของ IMF 
ท่ีภาวะเศรษฐกจิโลกจะขยายตัวร้อยละ 5.2 ตามการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกจิเอเชยี โดยเฉพาะจนี ซึง่เป็นผูบ้รโิภคน�า้มนัดบิรายใหญ่
สามารถฟื้นตัวได้ตั้งแต่ปี 2563 การกลับมาของภาคการขนส่ง 
ความส�าเร็จของการพัฒนาวัคซีนป้องกันไวรัสโควิด-19 ที่จะ 
ช่วยให้ภาคการผลิตและตลาดแรงงานกลับเข้าสู ่ภาวะปกติ 
ซ่ึงปัจจัยข้างต้นส่งผลดีต่อการบริโภคน�้ามันดิบให้เพิ่มขึ้น 
ขณะเดียวกนั กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน�า้มนัและพันธมติร (โอเปกพลสั) 
พยายามรักษาสมดุลของปริมาณน�้ามันดิบให้สอดคล้องกับ 
ความต้องการบริโภคน�้ามันดิบเพื่อพยุงราคาให้สูงขึ้น ทั้งนี้ 
ราคาน�้ามันดิบในช่วงไตรมาสแรกของปี 2564 จะได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากฝั่งอุปทานท่ีกลุ่มโอเปกพลัสยังคงด�าเนินนโยบาย
ลดก�าลังการผลิตต่อเนื่อง เนื่องจากประเทศสมาชิกส่วนใหญ่
กังวลต่อความต้องการใช้น�้ามันดิบท่ียังทรงตัวจากการกลับมา
ล็อกดาวน์ในทวีปยุโรป และหลังจากนั้น ราคาน�้ามันดิบดูไบ 
จะปรบัตัวเพิม่ขึน้ตามความต้องการใช้น�า้มนัดบิ (อปุสงค์) ทีฟ้ื่นตวั 
หลังจากทีห่ลายประเทศทยอยได้รับวคัซีนป้องกันไวรสัโควดิ-19 
พร้อมทั้งเดินหน้าฟื้นฟูและกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านนโยบายการ
คลังและนโยบายการเงินอย่างเต็มที่ โดยตลอดทั้งปี ส�านักงาน
สารสนเทศด้านพลังงานสหรัฐฯ (EIA) คาดการณ์ความต้องการ
ใช้น�้ามันดิบ เพิ่มขึ้นอยู่ที่ 97.77 ล้านบาร์เรลต่อวัน หรือเพิ่ม
ขึน้ร้อยละ 5.23 จากปีก่อน ขณะทีป่รมิาณน�า้มนัดบิคาดการณ์ 
อยู่ที่ 97.13 ล้านบาร์เรลต่อวัน เพ่ิมขึ้นร้อยละ 3.08 จาก 
ปี 2563 ทัง้นี ้ค่าเฉลีย่ราคาน�า้มนัดบิดไูบ 2 เดอืนแรก (ม.ค.- ก.พ.) 
ของปี 2564 อยู่ที่ 57.27 USD/BBL

ความสั่มพัันธ์์ค่าเงินบาทกับเศรษฐกิจโลี่ก ความสั่มพัันธ์์ราคานำ�ามันกับเศรษฐกิจโลี่ก
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สิมมติฐานที�ใช่้การประมาณการอัตราเงินเฟ้อ
แลื่ะมูลื่ค่าการส่ิงออก ปี 2564 

ตัวแปรที่ส่�าคัญ ร้อยละ

1 | การขยายตัวของเศรษฐกิจไทย (GDP growth) 2.5-3.5

2 | การขยายตวัของเศรษฐกิจ (GDP growth) ประเทศคูค้่า

จีน (%) 6.5-8.5

ยูโรโซน (%) 4.5-6.0

ญี่ปุ่น (%) 2.2-2.7

สหรัฐอเมริกา (%) 4.0-5.0

อาเซียน (%) 6.0-6.5

3 | อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร์ สรอ.) 29.0-31.0

4 | ราคาน�้ามันดิบดูไบ (ดอลลาร์ สรอ. /บาร์เรล) 55-65

5 | ราคาส่งออกสินค้าอุตสาหกรรม (%) (-0.1)-(0.5)

6 | ราคาส่งออกสินค้าเกษตร (%) 2.0-3.0

แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อทั�วไป

คาดว่าจะยังคงเคลื่อนไหวในระดับเสถียรภาพ โดยมีแนวโน้ม
ปรับตัวดีขึ้น จากปัจจัยด้านอุปสงค์ ได้แก่ มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของภาครัฐในรูปแบบต่าง ๆ ที่มีอย่างต่อเนื่อง ซึ่งจะ
ส่งผลดีต่อก�าลงัซ้ือของประชาชน อกีทัง้ความต้องการของตลาด
ทั้งในและต่างประเทศมีทิศทางปรับตัวดีข้ึนตามสถานการณ์
เศรษฐกิจ ซ่ึงจะส่งผลดีต่อการส่งออกของประเทศ นอกจากนี้ 
อุปสงค์ด้านพลังงานที่เพิ่มขึ้นทั่วโลกจะส่งผลต่อราคาพลังงาน
ภายในประเทศ ด้านอุปทานที่จะส่งผลบวกต่ออัตราเงินเฟ้อ 
ได้แก่ สินค้าบางประเภทที่ยังมีความจ�าเป็น โดยเฉพาะสินค้า 
สุขอนามัยเพื่อการดูแลสุขภาพ และอาหารสดที่น่าจะยังขยาย
ตัวต่อเนื่องตามสภาพอากาศ ที่อาจกระทบต่อผลผลิต รวม
ถึงอุปทานด้านน�้ามันดิบ ที่มีการประกาศลดก�าลังการผลิต 
ส่วนราคาสินค้าและบริการในหมวดอืน่ ๆ  น่าจะยงัคงเคลือ่นไหว
ในระดับปกติ

CPI Inflation Projection

ความสั่มพัันธ์์การบริโภคภาคเอักชนกับอััตราเงินเฟ้อ้ั



แนวโน้มการส่ิงออกใน ปี 2564 

มีแนวโน้มปรับตัวดี ข้ึนอยู ่ในช่วง 3.0-5.0 โดยมีปัจจัย 
สนับสนุนดังนี้ 

1 | การฟื ้นตัวของเศรษฐกิจและการค้าโลก ที่มีแนวโน้ม 
ที่ดีขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปและต่อเนื่อง ตามการผ่อนคลาย
มาตรการควบคุมการแพร่ระบาด ความคืบหน้าของ การพัฒนา 
วัคซีนต้านไวรัสโควิด-19 และการด�าเนินมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจขนาดใหญ่ของประเทศคู ่ค ้าส�าคัญ โดยเฉพาะ 
ประเทศเศรษฐกิจหลัก อาทิ สหรัฐฯ ประเทศในยุโรป 
จีน  และญี่ปุ ่ น  สะท ้อนจากดัชนีผู ้ จั ดการฝ ่ าย จัดซื้ อ 
(Purchasing Manager Index PMI) ของภาคอุตสาหกรรม                                                                                                                            
และภาคบริการในประเทศดังกล่าว ที่ปรับขึ้นมาสู ่ระดับ 
ใกล้เคียงกับช่วงก่อนการแพร่ระบาด นอกจากนี้ กองทุน
การเงินระหว่างประเทศ (IMF) ได้คาดการณ์การขยายตัว
ทางเศรษฐกิจของประเทศเศรษฐกิจหลัก ซ่ึงคู ่ค ้าส�าคัญ 
ของไทยส่วนใหญ่มีอัตราขยายตัวเป็นบวกในปี 2564 อาทิ 
จีน (+8.2%) สหรัฐฯ (+3.1%) ญี่ปุ่น (+2.3%) และประเทศ 
ในยุ โรป (+5.2%) สะท ้อนถึงก� าลั งซื้ อของผู ้บริ โภค 
และความต ้องการน� า เข ้ า สินค ้ าของตลาดเหล ่ านี้ ท่ี มี 
แนวโน้มกลับสู่ภาวะปกติ

2 | นโยบายของประธานาธิบดีสหรัฐฯ คนใหม่ (นายโจ ไบเดน) 
มแีนวโน้มทีจ่ะผ่อนคลายความตึงเครียดของสงครามการค้า และ
กลับมาฟื้นฟูความสัมพันธ์กับจีน และยุโรป ซึ่งจะช่วยสนับสนุน
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนและภูมิภาคเอเชีย เป็นประโยชน์
ทางอ้อมต่อการส่งออกของไทยในภูมิภาคเอเชียที่ก�าลังฟื้นตัว 
อย่างไรกต็าม สหรัฐฯ จะยงัคงใช้มาตรการทางภาษกัีบสนิค้าจนี
ทีป่ระธานาธิบด ีโดนลัด์ ทรมัป์ได้ประกาศไวด้งัเดมิ แต่อาจจะมี
ท่าททีีป่ระนปีระนอม จงึยงัส่งผลให้ไทยมโีอกาสส่งออกทดแทน
สินค้าจีนในตลาดสหรัฐฯ นอกจากนี้ สหรัฐฯ อาจกลับมาเข้า
ร่วมการเจรจาการค้าในรูปแบบพหุภาคีผ่านองค์การการค้าโลก 
(WTO) และความร่วมมอื/ความตกลงในระดับภมูภิาค และเน้น
สร้างความร่วมมือกับอาเซียนมากข้ึน จะเป็นการเปิดโอกาสให้
ไทยขยายการค้าเพิม่เตมิกบัสหรฐัฯ และส่งผลดต่ีอภาพรวมการ
ค้าระหว่างประเทศของไทย
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ความสั่มพัันธ์์การส่่งอัอักไทยกับเศรษฐกิจโลี่ก

ความสั่มพัันธ์์การส่่งอัอักไทยกับการส่่งอัอักโลี่ก

ความสั่มพัันธ์์การส่่งอัอักไทยกับเศรษฐกิจโลี่ก
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3 | การฟื้นตัวของราคาน�้ามันดิบ ในเดือนธันวาคม 2563 
ส�านักงานสารสนเทศด้านพลงังานสหรฐัฯ (EIA) ปรบัประมาณการ 
ราคาน�้ามันดิบปี 2563 และ 2564 ในตลาดโลกเพิ่มข้ึน 
ตามความต้องการใช้น�้ามันทั่วโลกที่มีแนวโน้มเพิ่มสูงข้ึน 
ขณะเดียวกันกลุ่มประเทศโอเปกและพันธมิตรตกลงร่วมกัน
ที่จะเพิ่มก�าลังการผลิตในปี 2564 เพียง 5 แสนบาร์เรลต่อวัน 
จากเดิมที่จะเพิ่ม 2 ล้านบาร์เรลต่อวัน ส่งผลให้การรักษาสมดุล
ระหว่างความต้องการใช้น�้ามันกับปริมาณน�้ามันดิบเป็นไป 
อย่างมีประสิทธิภาพมากข้ึน ท้ังนี้ ส�าหรับปี 2563 EIA  
คาดการณ์ราคาน�้ามันดิบเวสต์เท็กซัส และเบรนท์ ทั้งปีเฉลี่ย
อยูท่ี ่38.96 และ 41.43 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ตามล�าดับ 
และ ปี 2564 อยูท่ี ่45.78 และ 48.53 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล 
ตามล�าดบั

อย่างไรก็ตาม ยงัมีปัจจัยเสีย่งต่อการส่งออกในระยะถดัไป ได้แก่

1 | ความไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของ 
โควดิ-19 ทีอ่าจรนุแรงและยดืเยือ้กว่าคาด จากจ�านวนผู้ติดเชือ้
รายวันของหลายประเทศ อาทิ สหรัฐฯ อินเดีย และบราซิล 
ยังคงเพิ่มสูงขึ้นต่อเนื่อง ขณะที่หลายประเทศกลับมาพบการ
แพร่ระบาดระลอกใหม่ อาทิ ญี่ปุ่น เยอรมนี สหราชอาณาจักร 
รวมถึงสถานการณ์ในประเทศเพือ่นบ้าน อาท ิเมยีนมา ฟิลปิปินส์ 
และอินโดนเีซยี  ซึง่จะน�าไปสูก่ารกลบัมาใช้มาตรการลอ็กดาวน์ 
ที่เข้มงวดอีก และอาจส่งผลให้การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
ชะลอลงได้

2 | แม ้ภาคการค ้าจะปรับตัวดี ข้ึนตามอุปสงค ์ที่ฟ ื ้นตัว 
แต่กจิกรรมด้านเศรษฐกจิการค้ารวมถงึภาคการขนส่งทีต้่องหยดุ
ชะงกัลง เนือ่งจากสถานการณ์โควดิ-19 อาจต้องใช้ระยะเวลาใน

การคล่ีคลาย ส่งผลให้ปริมาณการค้าโลกจะยงัคงอยูต่�า่กว่าระดบั
ก่อนการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 จนถงึปี 2564 และอาจ
ต้องใช้เวลาถงึปี 2565 ปรมิาณการค้าโลกจงึจะกลบัสูร่ะดบัปกติ 
ท้ังน้ี ส�านักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า คาดการณ์ว่า 
มูลค่าส่งออกสินค้าจะลดลงร้อยละ -7.0 ในปี 2563 ตามด้วย
การเตบิโตประมาณร้อยละ 4 ในปี 2564 และมลูค่าการส่งออก
จะเข้าสู่ค่าเฉลี่ยปกติก่อนการระบาดที่ประมาณ 20,000 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐต่อเดือน ในต้นปี 2565

3 | ทิศทางและแนวนโยบายของประธานาธิบดีสหรัฐฯ คนใหม่ 
แม้นโยบายเบื้องต้นของนายโจ ไบเดน จะมีส่วนสนับสนุน
เศรษฐกิจและภาพรวมการค้าโลก แต่มีนโยบายบางส่วนท่ีอาจ 
ส่งผลกระทบต่อการส่งออกสินค้าของไทยบางรายการ อาทิ 
การน�าประเด็นเรื่องสิทธิมนุษยชน สิทธิแรงงาน สิ่งแวดล้อม 
และการคุ้มครองทรัพย์สินทางปัญญาเข้ามาอยู่ในการเจรจา
ทางการค้าและความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจ

4 | ความผันผวนของเงินลงทุนระหว่างประเทศ ภายใต้ความ 
ไม่แน่นอนของสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 
ซึง่จะส่งผลต่อความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น โดยค่าเงนิบาท
มีแนวโน้มแข็งค่าข้ึน ตามแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
ท่ีจะส่งผลให้เงินทุนระหว่างประเทศมีแนวโน้มไหลออกจา
กสินทรัพย์ปลอดภัยเข้าสู่กลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ม
ากข้ึน ประกอบกับเม่ือวันท่ี 16 ธันวาคม 2563 ท่ีผ่านมา 
ไทยถูกสหรัฐฯ จัดอยู ่ ในกลุ ่มประเทศท่ีต ้องเฝ ้าติดตาม 
(Monitoring List) จึงอาจท�าให้ธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) ต้องให้ความระมัดระวังมากข้ึน ในการแทรกแซงค่าเงิน 
ซ่ึงท่ีผ ่านมา ธปท. เน ้นย�้ามาโดยตลอดว่าไม ่มีนโยบาย 
แทรกแซงค่าเงิน
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สิินค้าส่ิงออกของไทย โอกาสิ แลื่ะความท้าทายใน ปี 2564

การอุบัติใหม่ของไวรัสิโควิด-19 ที�แพร่กระจายทั�วโลื่ก เป็นตัวเร่ง 
ให ้เกิดการเปลีื่�ยนแปลื่งของแนวโน้มที�สิ�าคัญของโลื่ก 
(Mega Trends) อาท ิการใช้เทคโนโลยดีจิทิลัในชวีติประจ�าวนั 
มากขึ้น การเว้นระยะห่าง การท�างานและใช้ชีวิตในบ้านพัก
อาศัยมากขึ้น ลดการเข้าไปแออัดในเมืองหรือย่านชุมชน 
มมีาตรการรักษาความสะอาดปลอดภยัในอาคารส�านกังานบ้าน
เรือนและศูนย์การค้า ผู้คนดูแลสุขภาพและป้องกันการเจ็บป่วย 
คัดสรรอาหารที่ดีต่อสุขภาพ ออกก�าลังกายมากขึ้น เพื่อป้องกัน
การติดเชื้อไวรัส จนเกิดพฤติกรรมใหม่หรือ นิวนอร์มอล 
(New Normal) ที่ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลมความต้องการ 
สินค ้า และเข ้าไปใช ้แพลตฟอร์มออนไลน์มากข้ึน เช ่น 
อีคอมเมร์ิซ ฟูด้เดลเิวอร ีมูฟ๊วีส่ตรมีมิง่ ออนไลน์แบงก์ก้ิง เป็นต้น

การส่ิงออกของไทยในรายสิินค้าปรบัเปลีื่�ยนไปตามเทรนด์ใหม่ 
จะเห็นว่าสิินค้าเติบโตได้ดี จะสิอดรับกับกระแสิพฤติกรรม
ใหม่ แลื่ะเป็นสิินค้าที�จ�าเป็นต่อการใช้่ชี่วติ 3 กลุม่สนิค้า ได้แก่ 
สินค้าอาหาร สินค้าส�าหรับใช้ท�างานที่บ้าน (Work From 
Home) และเครื่องใช้ไฟฟ้า และสินค้าเกี่ยวกับการป้องกัน 
การติดเชื้อและลดการแพร่ระบาด เช่น ผัก ผลไม้ สด แช่แข็ง 
กระป๋องและแปรรูป อาหารทะเลแปรรูป อาหารสัตว์เล้ียง 
สิ่งปรุงรสอาหาร เตาอบไมโครเวฟ เครื่องคอมพิวเตอร ์
ตู้เย็น เฟอร์นิเจอร์และชิ้นส่วน เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ ์
ถุงมือยาง และสบู ่  ฯลฯ ขณะท่ีสินค้าบางตัวมีแนวโน้ม 
ส ่ งออกหดตัวลงจากผลของการชะลอตัวของการผลิต
และการบริ โภค ในสิ นค ้ าค งทนและสิ นค ้ าฟุ ่ ม เฟ ื อย  

เช ่น ยานยนต์ สินค ้าเกี่ยวเนื่องกับน�้ามัน อัญมณีและ 
เครื่องประดับ เครื่องส�าอาง นาฬิกาและส่วนประกอบ 
เครื่องนุ่งห่ม เป็นต้น

ปี 2564 คาดว่าก�าลัื่งการผลิื่ตสิินค้าจะค่อยๆ กลัื่บมา 
อยู ่ในระดับก่อนวิกฤต จากความม่ันใจของภาคเอกชน
ในการลงทุนและเห็นทิศทางสินค้าท่ีจะเติบโตในอนาคต 
ประเทศผู้น�าเข้าส�าคัญ เช่น สหรัฐฯ จีน ยุโรป ออกมาตรการกร
ะตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง ช่วยพยุงการจ้างงานและก�าลังซ้ือ 
กระตุ ้นภาคการค้าโลกให้เติบโตดีข้ึน อีกท้ังมีการลงทุน 
เคล่ือนย้ายมายังภูมิภาคอาเซียนและพ่ึงพากันภายในภูมิภา 
 (Regionalization) มากข้ึน

การฟื ้นตัวทางเศรษฐกิจแตกต่างกันในแต่ลื่ะภาคธุรกิจ  
(1) ความต้องการสินค้าส่งออกซ่ึงเป็นสินค้าดาวรุ่งของไทย 
ในช่วงการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 จะยังมีอย่างต่อเนื่อง
ตลอดปีหน้า จนกว่าวัคซีนจะกระจายสู่ประชาชนอย่างทั่วถึง 
(2) สินค้าที่จะกลับสู ่วัฏจักรการผลิตเดิมหลังจากปัญหา 
โลจิสติกส์ลดลงและก�าลังซื้อฟื้นตัว ได้แก่ สินค้าเกี่ยวเนื่อง 
กับน�้ามัน การลงทุนการผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และ 
เครื่องใช้ไฟฟ้า เป็นต้น (3) สินค้าที่ฟื้นตัวช้าจากผลกระทบ 
ท่ีรุนแรงของโควิด-19 น่าจะเห็นการกลับสู่ระดับปกติใน 
ครึ่งปีหลังของปี 2564 เมื่อมีการเปิดประเทศอย่างสมบูรณ์ 
เช่น สินค้าที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเท่ียว สินค้าคงทน และ 
สินค้าฟุ่มเฟือย (รถยนต์ เครื่องประดับ เครื่องส�าอาง)
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แนวโน้มดัช่นีความเช่่�อมั�นผู้บริโภค 

คาดว่าปัจจัยสนับสนุนความเช่ือมั่นของผู ้บริโภคจะมาจาก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐัในด้านต่าง ๆ  ทัง้ มาตรการ 
ด้านการเกษตร เช่น การประกันรายได้เกษตรกร การขยาย
เวลาการช�าระหนี้เงินกู้ การช่วยพัฒนาผลผลิต และการพัฒนา 
คุณภาพชีวติเกษตรกร เป็นต้น มาตรการกระตุ้นการบรโิภค เช่น 

โครงการคนละครึ่ง โครงการเที่ยวด้วยกัน โครงการช้อปดีมีคืน 
มาตรการด้านอสงัหารมิทรพัย์ต่างๆ และโครงการเพิม่ความเข้มแขง็ 
ของเศรษฐกจิฐานรากจะเป็นแรงส่งให้เศรษฐกจิในปี 2564 ขยายตวั
ได้ดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง ช่วยกระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศ และ
ส่งผลให้ความเช่ือมั่นของผู้บริโภคปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น  

ส่รุปประเด็นส่�าคัญใน ป ี2564

1 | เงินเฟ้อมีแนวโน้มปรับตัวสูิงข้้น โดยเคล่ือนไหว
     ระหว่างร้อยละ 0.7 – 1.7 (ค่ากลางอยู่ท่ี 1.2)
ตามการปรับตัวดีข้ึนของอุปสงค์ท้ังภายในประเทศและต่าง 
ประเทศ รวมท้ังการฟ้ืนตัวอย่างชัดเจนของราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ 
ในตลาดโลกโครงการคนละครึง่ โครงการเทีย่วด้วยกนั โครงการ 
ช้อปดีมีคืน มาตรการด้านอสงัหารมิทรพัย์ต่าง ๆ และโครงการ 
เพิม่ความเข้มแขง็ของเศรษฐกจิฐานรากจะเป็นแรงส่งให้เศรษฐกิจ
ในปี 2564 ขยายตัวได ้ดี ข้ึนอย ่างต ่อเนื่อง ช ่วยกระตุ ้น 
อุปสงค์ภายในประเทศ และส่งผลให้ความเชื่อมั่นของผู้บริโภค 
ปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น 

โดยปัจจัยท ้าทายที�จะท�าให ้อัตราเงินเฟ ้อสิูงกว ่าคาด
การณ์ (1) ราคาน�้ามันในตลาดโลกปรับตัวสูงขึ้นอย่างรวดเร็ว 
(2) ราคาสินค้าโภคภัณฑ์และวัตถุดิบที่ส�าคัญในตลาดโลกปรับ
ตัวสูงขึ้น เช่น ข้าว ถั่วเหลือง ปาล์มน�้ามัน เหล็ก และทองแดง 
เป็นต้น ขณะทีปั่จจยัที�จะท�าให้อตัราเงนิเฟ้อต��ากว่าคาดการณ์  
(1) การด�าเนินมาตรการลดค่าครองชีพของรัฐบาล โดยเฉพาะ
การช่วยเหลือค่าน�้าและค่าไฟ (2) การซื้อขายสินค้าออนไลน ์
ซ่ึงผู้ประกอบการมีการแข่งขันกันสูง และมีการใช้นโยบายส่งเสริม 
การขายท่ีเน้นการลดราคาสินค้าตามช่วงเวลาส�าคัญต่าง ๆ  และ 
(3) ค่าเงินบาทแข็งค่า ท�าให้ราคาสินค้าน�าเข้าถูกลง เป็นต้น
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2 | การส่ิงออกมีแนวโน้มขยายตัวท่ีร้อยละ 3.0-5.0 

ตามการฟื้นตัวของประเทศคู่ค้า จากความสามารถในจ�ากัด 
การแพร่ระบาดของโควิด-19 ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
ปรับเข้าสู่ระดับปกติมากขึ้น

ความท้าทายของการส่งออกไทยยุคหลังโควิด-19 ปัญหาเชิง
โครงสร้างและการดงึดดูการลงทนุ เนือ่งจาก (1) โครงสิร้างสินิค้า
สิ่งออกของไทยกระจุกตัวอยู่ในกลืุ่่มสิินค้าที�ฟื้นตัวช่้า เช่น 
รถยนต์ ทีมี่สัดส่วนประมาณร้อยละ 9 ของการส่งออกรวมของไทย 
และแนวโน้มความต้องการเครือ่งยนต์สนัดาปลดลง และทัว่โลก
มุ่งสูก่ารใช้รถยนต์ไฟฟ้ามากขึน้ สนิค้าโภคภณัฑ์ (ข้าว ยางพารา 
ผลติภณัฑ์มนัส�าปะหลงั) ทีม่สีดัส่วนร้อยละ 4  ของการส่งออกรวม 
ของไทย ซึ่งไทยมีความสามารถในการแข่งขันด้านราคาลดลง
เทียบกับประเทศคู่แข่ง (2) การพัฒนาความสิามารถในการ
แข่งขันของไทยช่้ากว่าคู่แข่ง จากสัดส่วนเงินลงทุนทางตรง
ระหว่างประเทศต่อ GDP ของไทยลดน้อยลง สะท้อนการมี
ส่วนร่วมในห่วงโซ่การผลิตโลกลดลง ขณะที่เวียดนาม มาเลเซีย 
และอินโดนีเซีย ได้ประโยชน์จากการย้ายฐานการผลิต และ 
(3) ขาดการพัฒนาสิินค้าที�ตอบโจทย์สิภาพแวดลื่้อมใหม่ 

หลัื่งไวรัสิโควิด-19 เน่ืองด ้วยไทยเสียเปรียบด้านสิทธิ 
ประโยชน์ทางการค้ามากข้ึนในสนิค้าศกัยภาพเดมิในยคุเก่าท�าให้ 
การแข่งขันด้านราคาของไทยลดลงเมื่อเทียบกับคู่แข่ง ดังนั้น 
ไทยต้องพัฒนาความสามารถในการแข่งขันยกระดับสินค้า 
ส่งออกปรับรูปแบบสินค้า สร้างมูลค่าเพิ่ม เน้นเทคโนโลยี และ
สร้างบรรยากาศดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศให้มากขึ้น

3 | ความเช่่�อมั�นผู้บริโภคมีแนวโน้มปรับตัวสูิงกว่า
     ปีก่อนหน้า แลื่ะคาดว่าจะมีค่าเฉลีื่�ยสูิงกว่า 50

เนือ่งจากการควบคมุการแพร่ระบาดโควดิ-19 ทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศมปีระสทิธภิาพมากขึน้ ความต่อเนือ่งของมาตรการ
ภาครฐั ความต่อเนือ่งของการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิ และกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจต่างๆ จะกลับเข้าสู่ระดับปกติก่อนเกิดการแพร่
ระบาดโควดิ-19 มากขึน้ อย่างไรกต็าม มปัีจจยัที�ท้าทายที�อาจจะ 
สิ่งผลื่ต่อความเช่่�อมั�นของผู ้บริโภค ได้แก่ ประสิทธิภาพ 
การบริหารจัดการวัคซีนโควิด-19 อย่างทั่วถึงและรวดเร็ว 
ปัญหาหนี้ครัวเรือน การแข็งค่าของเงินบาท เสถียรภาพ 
ทางการเมือง และเศรษฐกิจโลกฟื้นตัวต�่ากว่าที่คาดการณ์
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